ZAMBIYA’DA IS ORTAMI VE YATIRIM TESVIKLERI
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1. Is Ortamina fliskin Genel Géstergeler

Diinya Bankasi Doing Business Raporuna (2020) gbre; Zambiya, is yapma kolaylig
bakimimndan diinya genelinde yiiz iizerinden 66,9 skorla 85. sirada yer almaktadir. Buna
gore, Zambiya’da is yapmak 1 yil dncesine gére (87. sirada) bir miktar kolaylagmustir.

Sahra-alti Afrika Bolgesinde ise Zambiya’dan daha kolay ig yapilabilen iilkeler,
Mauritius (13.), Ruanda (38.), Kenya (56) ve Giiney Afrika Cumbhuriyeti (84.) ile
sinirlidir,

Giincel verilere gére, Zambiya’da ig ortami, komsu iilkelere kiyasla “daha kolay” olarak
algilanmaya devam etmektedir. Ornegin, Namibya (104.), Malavi (109.), Mozambik
(138.), Zimbabve (140.), Tanzanya (141.), Angola (177.)’ya kiyasla Zambiya’da is
yapmak daha kolay goriilmektedir. Ulkede, Nijerya (131.), Etiyopya (159.) gibi biiyiik
ckonomilere kiyasla dahi daha kolay is yapilabilmektedir.

Son bir yilin alt verileri incelendiginde ise Zambiya ise baglamak (117.), elektrige erisim
(129.), smir 6tesi ticarete (155.) ve krediye erisimde (4.) sirada yer almus, firmalarin
kayit tcretleri yiikselmekle beraber, insaat izinlerinin alinmasinda (67.), miilkiyet
kaydinda (150.) ve kiigiik yatirimcinin korunmasma (72.) iliskin kolayliklarda iyilesme
kaydedilmistir.



Yabanci Sermayeye Yinelik Kisitlamalar

Ulkede elde edilen kar ve temettli, yurtdigina serbestce ¢ikarilabilmektedir. 5.000 ABD
Dolan ve listii, ithalat ve ihracat bedeli transferlerinin EFT / bankacilik kanaliyla
yapilmasi gerekmektedir. 200.000 ABD Dolar ve iistii ihracat gelirlerinin, akreditif
kanaliyla gergeklestirilmesi gerekmektedir.

20.000 ABD Dolar: ve istii /hracat duramunda, ihracatgilarin, “The Export Monitoring
Form I” isimli formu doldurmalari ve bu formun bir ornegini ilgili finansal hizmet
saglayicisima (banka vb.) teslim etmeleri gerekmektedir. Ilgili banka, bu formu,
Zambiya Merkez Bankasina iletmekle yiikiimliidiir.

20.000 ABD Dolart ve iistii ithalat durumunda, ithalat¢ilarin, “The Import and
Remittance Monitoring Form II” isimli formu doldurmalan ve bu formun bir Ornegini
ilgili finansal hizmet saglayicisina (banka vb.) teslim etmeleri gerekmektedir. [lgili
banka, bu formu, Zambiya Merkez Bankasina iletmekle yiikiimliidiir.

2.Zambiya Kalkinma Ajans1 Kapsaminda Uygulanan Tesvikler

Zambiya Kalkinma Ajans1 (Zambia Development Agency, ZDA') iilkede ticareti ve
yatirim tesvik ederek ekonomik biiyiimeyi ve gelismeyi tesvik eden 2006 tarihli ve 11
say1l1 Kanunla 6ncelikli bir sektdre veya iiriine yatirim yapan sirketler i¢in muafiyetler
ve bazi imtiyazlar seklinde tesvikler sunmaktadr. Tegvikler ve yurtdisi yatinmlar
konusunda ZDA, &ncelikli olarak ziyaret edilmesi énerilen kurumdur. ZDA maddi ve
maddi olmayan devlet desteklerini imalat ve &ncelikli yatirim konularinda yatirim
yapacak firmalara uygulamaktadir.

! https://www.zda.org.zm/



Igili mevzuata (ZDA Act of 20062, as amended in 201 43) gore, ZDA, vergi vb. tiim
“maddi” tegvik konularinda Zambiya Gelir Idaresi’ne ilgili yabanc: yatirimeilar/firmalar
hakkinda “tavsiyede” bulunma yetkisine sahiptir. ZDA, kendi bagina yatirimet firmalara
“maddi” tesvik saglama karar1 almamaktadir.

ZDA tarafindan “Oncelikli sektér” olarak beyan edilen tiim ticari faaliyetler, %100
yabancilar tarafindan yiiriitiilebilmektedir. Ancak Zambiya Hiikiimeti, yerel-yabanci
ortakliklar1 da desteklemekte; bunun pratik bir ihtiya¢ oldugunu diisiinmektedir.

Kalkinma Ajansi1 ZDA, sirket kurulusu, sube, temsilcilik agmak, sirket feshi ile nakdi
ve gayri-nakdi tegvikler, yabanci personel ¢alisma izinlerinin verilmesi gibi konularda
teknik ve hukuki destek vermekte olup, “one-stop agency” olarak hizmet vermektedir.
Ancak bu hizmetler i¢in makul bir {icret talep edilmesi séz konusu olabilmektedir.
Yatirimeilarin en az 250 bin ABD Dolar yatirim yapmalari veya teminat gostermeleri
durumunda ise bu licretten muafiyet s6z konusu olmaktadir. Zambiya Kalkinma Ajansi,
Sanayi ve Ticaret Bakanligina bagldir; ancak uygulamada Bakanliklar {istii caligma
imkan1 bulunmaktadir.

2006 tarihli 11 Sayili Zambiya Kalkinma Ajans1 Yasast'nin Béliim VIII, B6liim 56'sina
uyarinca, oncelikli bir sektér veya iiriinde 500 bin ABD dolar1 veya esdegeri konvertibl
para biriminden daha az olmayan yatirim yapan bir yatirimes, Gelir Vergisi Kanunu veya
Giimriik ve Tiiketim Kanunu tarafindan veya kapsaminda belirtilen vergi tesviklerinden
yararlanma hakkina sahiptir.

Oncelikli yatirimlar konulart: Oncelikli yatirim konularinda asgari 500 bin ABD dolan
yatirim tutarina haiz yatirnmlar asagida yer alan desteklerden faydalanabilirler.

e Bes y1l boyunca sermaye mali makine ve teghizat icin giimriik vergisi muafiyeti
Asagidakiler oncelikli sektorlerdir:

a) Imalat

Asagidaki tegvikler, yalnizca bir yatinmeinin, 2017 tarihli 16 Sayili Gelir Vergisi
DegisikliZi Yasasina gére Cok Tesisli Ekonomik Bélgelerde (Multi Facility Economic
Zone, MFEZ), kirsal alanda veya Endiistri Parki'nda bulunuyorsa gegerlidir:

e Bes yil boyunca sermaye ekipmani ve makinelerinde yiizde sifir ithalat vergisi
orani
e Sermaye ekipmani ve makinelerinde hizlandirilmig amortisman

2 https://www.parliament.gov.zm/node/7427

3 https://zambialaws.com/su bsidiary-legislation/zambia-development-agency-act-subsidiary-
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MFEZ

b) Insaat ve altyap: gelistirme (tadilat, genisletme ve tefris haric)

Egitim: Egitim ve beceri egitim kurumlarinin ingasi

Saglik: 2009 Saglik Meslekleri Yasasi kapsaminda tanimlandig: sekliyle saglk
merkezlerinin insas.

Konut: 50 veya daha fazla iiniteli konut gelisimi (tek y6netim altinda veya buna
Ozel arazi iizetinde, yol gibi altyap: unsurlar kapsaml1 plana bagli).

Tarim: mahsul ve tahil depolama tesislerinin ingast.

¢) Turizm:

Otellerin insas1 ve kurulmasi

Kongre merkezlerinin ingasi ve kurulmas:

Sergi merkezlerinin insas1 ve kurulmasi

Miizelerin insasi1 ve kurulmasi

Tema parklarinin insas: ve kurulmas:

Sanat galerilerinin insas1 ve kurulmas:

Tiyatrolarmn ingasi ve kurulmast;

Bir dizi baglantili veya bitigik binada veya tek bir biiyiik binada yer alan on veya
daha fazla magaza, restoran veya diger isyerlerini igeren biiyiik bir alis veris
merkezi insas1 ve kurulmas:.




d) Enerji ve Su Gelistirme
 Enerji: elektrik santrallerinin insas: ve kurulmas:
e Yalt:
- Biyoyakit i¢in isleme ve rafineri tesislerinin ingas1 ve kurulumu;
- Petrol rafinerileri insaat:
- Boru hatlar insaati
- Kirsal akaryakat istasyonlar1 insaat
e Su Temini:
- Depo Insaat:
- Baraj Ingaat:
- Sulama kanallarinin yapim;
- Suve kanalizasyon aritma tesislerinin ingaati.

MFEZ’de veya ZDA Yasasi kapsaminda dncelikli sektdr veya tiriine 500.000 ABD
dolarindan az olmayan yatirim yapan yatirimcilar, asagidaki mali tesviklerden
yararlanma hakkina sahiptir:
e Hammaddeler, sermaye mallari, kamyonlar dahil makineler ve 6zel motorlu
tasitlar i¢in bes y1l boyunca yiizde sifir ithalat vergisi oran.

Giimriik Vergisi Destekleri:

%0 Giimriikk Vergisi: Metalleri dévme, cekicleme veya presleme yoluyla islemeye
mahsus aletler (presler dahil): metalleri bitkme, katlama, dogrultma, diizlestirme, kesme,
delme veya gentik agma yoluyla iglemeye mahsus takim tezgahlar1 (presler dahil): isleme
i¢in presler metal veya metal karbiirler.

Cimento veya benzeri mineral maddeler veya soguk cam isleme makineleri i¢in %0
gumriik vergisi.
- Testere makinesi ve taglama makinesi

Elde, pndmatik, hidrolik veya kendi kendine yeten elektrikli veya elektriksiz motorlu
aletlerde %0 giimriik vergisi.

- Her tiirlii matkaplar

- Testereler

- Elektrikli testere

- Yukarida listelenen parcgalarda %35 giimriik vergisi

Kesmeye elverisli olsun olmasin, lehimleme, sert lehimleme veya kaynak yapmaya
mahsus makine ve cihazlarda %0 giimriik vergisi
- Endiistriyel laboratuvar elektrikli firinlar ve firmlar
- Metallerin direng kaynag: i¢in lehimleme veya lehimleme makineleri, makineleri
ve cihazlan
- Elektrik kapasitorler, sabit, degisken veya ayarlanabilir

Asagidaki tlim makinalar ve/veya mallar i¢in %0 giimriik vergisi.
- Otomatik satig makineleri
- Posta pullari, sigara, yiyecek veya icecek
<]



- Lifli yonga levha iiretimi igin presler

- Halat veya kablo yapma makineleri

- Endiistriyel robotlar

- Karigtirma, yogurma, kirma, 6giitme, eleme, homojenlestirme,

emiilsiyonlagtirma veya karistirma makineleri

- Elektronik motorlar ve jeneratérler (jeneratér gruplar1 hari¢) giimriik vergisinden
muaf.

- Elektrik iireten setler ve doner konvertdrler

- Elektrik transformatorleri, statik doniistiiriiciiler (dogrultucular ve indiiktérler)

- Elektrik akiimiilatorleri

- Kuru temizleme makineleri

- Dokuma kumaslari sarmaya, ¢bzmeye, katlamaya, vurmaya veya

pembelestirmeye mahsus makinalar

Lazer veya diger 151k veya foton 1sini, ultrasonik, elektro-desarj, elektro-kimyasal,
elektro-1sm, iyonik 151n veya plazma ile herhan gi bir malzemenin ¢ikarilmastyla herhangi
bir malzemenin iglenmesine ydnelik takim tezgahlarinda %0 giimriik vergisi.

- Metal gikarmak i¢in torna tezgahlari

- Metal isleme makineleri

- Delme, delme, frezeleme, dis agma veya kilavuz gekme icin makineler-aletler

metal ¢ikarma,

- Planlama, sekillendirme, kanal agma, broglama, disli kesme, disli taglama veya

disli bitirme, testere, kesme ve diger makineler i¢in takim tezgahlari.

- Metalleri veya sermetleri gikararak caligan aletler

%0 giimriik vergisi
- Sualtinda kullanilan tibbi amagli kameralar
- Elektronik- kardiyograflar
- Ultrasonik tarama aparati
- Manyetik rezonans gériintiileme aparati
- Sintigrafik aparat
- Elektro — teshis aparat:
- Tibbi cerrahi kullanim igin ultraviyole veya kizil 8tesi cihazlar
- Tip, cerrahi, dis¢ilik veya veterinerlik bilimlerinde kullanilan siringalar,
- Dis delme motorlari
- Dis biliminde kullanilan alet ve cihazlar
- Diger solunum, aletler ve gaz maskeleri
- Kalp kaslarini uyaran kalp pilleri
- Metalin sertliini ve mukavemetini test etmek igin makineler/cihazlar



Mali Olmayan Tegvikler:

Kanun kapsaminda herhangi bir sektor veya tirtine 250.000 ABD Dolarindan az olmamak
Uzere yatinm yapan yatiimcilar mali olmayan tesviklere asagidaki sekilde hak
kazanirlar;

® Yatirim garantileri ve devlet kamulagtirmasina kars: koruma
e Gogmenlik izinleri, ikincil lisanslar, arazi edinimi ve kamu hizmetleri basvurulan
i¢in {icretsiz kolaylastirma

Tescil Belgesi, verilis tarihinden itibaren on (10) yil gegerlidir. Yatirimei, Tescil
Belgesinin gegerlilik siiresinin sona ermesinden dnce yenilenmesi i¢in bagvurabilir.

Kolaylastirict Hizmetler:

Zambiya Kalkinma Ajans1, uygulanan mali ve mali olmayan tesviklerin yani sira, kayith
yatirimeilar igin asagidakileri kolayliklari sunmaktadir,

® Arazi edinme, yatirimlar igin gerekli su, elektrik, ulasim ve iletigim hizmetlerini
alma,

® (ogmen izinlerinin alinmasi,

Herhangi bir sektorde is yapmak icin gerekli diger lisanslar1 almak,

Gerekli olabilecek diger bakim desteklerine erisim saglama.

Ayrica, iilkede yatirim yapan yatirimeilar asagidaki garantilere sahiptir:
* Karlarin ve temettiilerin {icretsiz geri gonderilmesi
o Isletmeler zorunlu durumlar (vasa ile belirlenen) haricinde, devlet tarafinda
istimlak edilemez.
Ticari olmayan risklere kars1 koruma.
e Anlagmazliklarin ¢6ziimii icin tarafsiz forum
e Ogzel iki tarafli Yatinmei Koruma Anlagmalan mevcuttur.

Ticaret firmalari, ZDA’ya kayit yaptirmas: halinde sadece mali-olmayan tegviklerden
faydalanabilmektedir. Ticaret firmalari, yatirim diizeyleri ne olursa olsun, mali
tegviklerden faydalanamamaktadr.

Genel Vergi Tesvikleri: Temel genel vergi tegvikleri asagidakileri destekleri icerir.

Tarim:
e Gegerli tarimsal isletmeler igin iiretimin baslamasindan dért yil énce garantili
girdi vergisi talebi.
e Thrag edildiginde vergilendirilebilir tarim iiriinleri ve malzemelerinin sifir katma
deger vergisi.
Bazi tarim ekipman ve makinelerin ithalatinda KDV ertelemesi.
e  Gelir vergisinde %10 indirim.



® Orijinal maliyeti 20.000 kwachay: asmayan giftlik iscileri tarafindan kullanilan
¢iftcilik ve ciftlik konutlaria uygun, ¢itle cevrili %100 ¢iftlik iyilestirme Sdenegi

e Toprak erozyonu &énleme caligmalari, sondajlar, kuyular, hava ve jeofizik
aragtirmalar ve su muhafazas: igin tam maliyet icin %100 ciftlik isleri 6denegi.

e Cificilik karindan 6denen temettiiler, dagitim sirketinin ciftgilige basladig: ilk besg
yil icin vergiden muaftir.

* Cay, kahve, muz bitkisi veya narenciye veya benzeri bitki veya aga¢ yetistirmek
i¢in harcama yapanlara gelisim &denegi verilir. Bu tiir harcamalarin %10 kadar
bir 6denek, o isletmenin kazang veya karlarinin belirlenmesinde mahsup edilir.

e Tarim ve tarimsal iglemede kullanilan alet, tesis ve makineler icin sermaye
indiriminin %50'den, %100' yiikseltilmesi.

Imalat:

e Ticari Thracatcilar Program: kapsaminda yerlesik olmayan igletmeler tarafindan
yerli iiriinlerinin ihracatinda KDV iadesi.

e Uretimin baslamasindan iki yil 6nce garantili girdi vergisi talebi.
Organik ve kimyasal giibre iiretiminden elde edilen gelir, %15 oraninda
indirimli vergilendirilir.

e Imalat amaclh kullanilan sanayi binalarindaki sermaye indirimleri %10 oraninda
kesintiye tabidir.

Madencilik:

¢ Madencilik sektSriindeki arama sirketleri icin iiretim 6ncesi harcamalarda yedi yil
boyunca garantili girdi vergisi talebi.

° Ana metal madencilifi yapan maden ruhsatina sahip herhangi bir maden sirketi
%30 oraninda vergilendirilir.

e Madencilik ruhsatina sahip olan ve maden isletmeciligi yapan bir maden sirketinin
Odedigi temettii %0 oraninda vergilendirilir.

¢ Binalar, demiryolu hatlari, techizat, kuyu kazma veya benzeri igler i¢in yapilan
sermaye harcamalarinda %25 madencilik kesintisi.

Turizm:

e Tur paketlerinde yer alanlar disinda yabanci turistlere sunulan diger turizm
hizmetlerinde KDV orani sifirdir.

® Yerlesik olmayan turistler ve ziyaretciler i¢in se¢ilen mallar icin KDV iadesi.
Yabanci turistler tarafindan iilkeye gegici olarak ithal edilen tiim mallarda ithalat
KDV muafiyeti.

® Tesis ve makine maliyetinin %50 oraninda sermaye indirimi,

e Otel tevsi yatinmlarinda %10 yatirim indirimi ve %5 aginma ve yipranma payi.
(amortisman)



Genel:

Uygun sermaye mallarinin ithalatinda KDV'ye kayith igletmeler icin ithalat KDV
indirimi. (KDV Erteleme)

Vergilendirilebilir {iriinlerin ihracatinda sifir KDV,

KDV iadesi garantisi.

Isletmenin devam eden bir igletme olarak devrinde KDV'nin muafiyeti.
Tedarik¢inin ikametgihina bakilmaksizin, KDV icin esit muamele

Ingaat ve Ingaat Miihendisligi Miiteahhitleri Birligi (Association of Building and
Civil

Engineering Contractors, ABCEC) ve Maden Sirketleri tiyeleri icin KDV'nin
nakit muhasebesi.

Yukarida belirtilen kosullara tabi olarak, cirosu yillik 800.000 kwachanmn altinda
olan uyumlu igletmeler igin géniillii kaydin yeniden baglatiimas.
Vergilendirilebilir bir tedarikciye petrol tedariki iizerinden alinan vergi, sz
konusu tedarikin yeniden satty i¢in oldugu durumlar diginda, 18. madde
kapsamindaki herhangi bir talep, kesinti veya alacaktan hari¢ tutulur.

Finansal Kiralamalarda Faiz Muafiyeti.

Kayith tedarikgiler tarafindan yapilan satin almalar icin 6denen girdi vergisinde
KDV indirimi

Geleneksel olmayan ihracattan elde edilen gelir, %15'lik indirimli oranda
vergilendirilir

Gelir Vergisi Yasas1 kapsamimdaki toplu yatirim programlar igin, gelirin toplu
yatirim planina katilanlara dagitildig: Slciide gelir vergisinden muafiyet.

Kamu Yarar Kuruluglar icin vergi indirimi saglamak icin sifir oranli tedarik.
Bireylerin bankalar veya yap: kooperatifleri gibi finansal kuruluslar nezdindeki
tasarruf veya mevduat hesaplarindan elde ettikleri faiz lizerinden stopaj vergisi
uygulanmaz. Bu, tasarruflan tesvik etmek ve bireyler iizerindeki vergi yiikiini
azaltmak amaciyla uygulanmaktadir.

Ikincil lisanslara (secondary licenses) basvurular:

Tam ¢evre etki analizi veya kiigiik yatirimlarda proje dzeti (project brief)): Tlgili
kurum: (Zambia Environmental Management Authority, ZEMA),
Telekomiinikasyon lisans: (cep telefonu, internet hizmeti igleri): lgili kurum:
ZICTA (Zambia Information Communications and Technology Authority of
Zambia),

Turizm lisansi: Otel, tur igletmeleri, gazino, restoran ve ulusal parklardaki tesisler
i¢in lisans ve izin alinmas: gerekmektedir. Ilgili kurumlar: Zambia National
Tourist Board (ZNTB), Zambia Wildlife Authority (ZAWA) ve yerel belediyeler,
Finansal kuruluglar (banka) ve finansal olmayan kuruluslar (déviz biirolar) igin
Zambiya Merkez Bankasindan onay,



* Sigorta sirketleri i¢in yetki bagvurusu, ilgili kurulus: the Pensions and Insurance
Authority (PIA) or Securities Exchange Commission (SEC),

® Klinik, ameliyathane, muayenehane, eczane, vb. saglik kuruluslari igin onay, ilgili
kurum: the Pharmaceutical Regulatory Authority (PRA)

e Imalathane yatirimlar igin yerel belediyelerden imalat lisans:.

3.Ulke ekonomisinin gidisatina dair beklentiler (Economist):

Ekonomik Biiyiime:

Hiikiimetin kemer sikan politikalari yani sira kararsiz uygulamalari ve zayif yatirime:
iligkileri sebebiyle dzel sektdriin toparlanmasini engelleyen ortamda ekonomik biilyiime,
Zambiya'nmin uzun vadeli potansiyelinin oldukca altinda kalmigtir. Zambiya'nin
koronaviriis salgininin patlak vermesiyle ortaya ¢ikan dis sokun etkisiyle Eurobond
borcunda temerriide diismesinin ardindan, 2020 yilinda iilke ekonomisinin yasadigi
%3'lik daralma sonrasinda 2021 wyilinda %1 seviyesinde miitevazi bir biiyiime
gergeklestirmesi beklenmektedir. Zambiya'nin, madencilik sektoriiniin toparlanmasini
engelleyen dis krediye erisimde sorun yagamasi beklenmektedir. Ancak, kiiresel bakir
fiyatlarindaki artig sektordeki biiyiimenin devam edecegi anlamina gelmektedir.

Bakir fiyatlariin yiiksek seyretmesi ve kiiresel elektrikli otomobil endiistrisi icin artan
onemi nedeniyle ihracat hacimlerinin artmasi (kobalt, devlete ait Mopani ve Konkola'da
da iiretilen bakirmn yan lriniidiir) nedeniyle biiylime 2022 yilinda %2,1 seviyesinde
gergeklesebilecektir. Kiiresel fiyatlarin genel olarak tahmin déneminde (2024'teki kiiciik
bir diistis disinda) artmas: ve Zambiya'nin bakir madenlerinde liretimi artirmaya
baglamasiyla birlikte, bakir Uretimindeki artiglara paralel olarak, reel GSYIH
bliylimesinin  2023-25 yillarinda  hizlanarak 2025 yilinda %4,9'a ulagmas:
Ongoriilmektedir. Bununla birlikte, hiikiimetin fazla bor¢ alamamasi (madencilik
sektdriinde kamulagtirma ve vergi artis1 riski g6z oniine alindiginda) 2021-25 yillan
boyunca yatirim ve biiyiime iizerinde engel olmaya devam edecektir.

Economic growth

o : 20200 2021 02 mm 20055
P T | 3pd 10 21 34 42 49
Private consymption LT e 05 16 16 297 74

! 10 40 20 0.3 0.1 03
? 53 20 16 25 71
TN 23 40 50 6.0 70

41 4 14 11 15 16

|48 17 08 15 19 22

Agricuiture i | 1= 31 35 - 133 45 35
Industry | 08 29 38 55 73 83
Services RO e L AT | 25 32

2 Economist Intelligence Unit estimates. EEMMW Unit forecasts. © Actual.
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Enflasyon:

Yillik ortalama enflasyonun 2020'de %15,7'den, 2021 Haziran ay1 itibaren %24,6’ya
yikselmesi beklentilerin iizerinde gergeklesmistir. Bu enflasyon degeri, Zambiya
Merkez Bankasi’nin %6-8'lik hedef araliginmn oldukea iizerindedir. Yillik
enflasyondaki artis, biiyiik ol¢iide Kivaga’nin Amerikan Dolar kargisindaki deger kayb:
ve lilkenin temerriitte diismesi sebebiyle dolar talebindeki artigtan kaynaklanmaktadir,
Bunun yaninda kiiresel diizeyde artan gida ve petrol fiyatlan iilkedeki enflasyonist
baskilari arttirmistir.  2022-25 yillarinda kiiresel bakar fiyatlarinin yiikselecegi
varsayilirsa, Kivaca kademeli olarak deger kazanacaktir.

Drs Ekonomik Etkiler:

Bakir fiyatlarinin yakin tarihte goriilmemis seviyelere yikselmesi (elektrikli otomobil
talebine bagl olarak) ve yasanan borg krizi sebebiyle sinirlanan altyap1 yatinmlar,
ihracatin ithalatin éniine geemesine neden olacaktir. Zambiya borg¢ krizine 2022 yilinda
bir ¢6ziim bularak askiya alinan faiz 6demelerine yeniden bagladiginda cari fazlanin
daralmasi beklenmektedir. Iyilesen finansman kosullartyla beraber artabilecek kamu
yatirimlart 2024 yili itibariyle ithalata katkida bulunacaktir. 2021 yilinda ekonominin
GSYIH'nin %7,3"ine esit biiyiik bir cari fazla vermesi beklenmektedir. 2022'den itibaren
askiya aliman faiz 6demelerinin yeniden baslamasiyla, cari fazlamin siirmesi ancak
2025'te GSYIH'in %2,5'ine denk gelmesi beklenecektir.

Forecast summary
(% unless otherwise indicated) e ,
: i m kkkkk mﬁj‘ mb m mb W

Real GDP growth 30 10 21 3. 42 49
Gross industrial growth 08 29 38 55 73 8.
Gross agricultural production growth e At ) RO T 45 35
Consumer price inflation (av) 157 198 B3 123 79 85
Consumer price inflation (end-period) 192 171 134 85 6.0 6.5
Lending rate (av; %) 95 105 98 93 85 75
Govermnment balance (% of GDP) 118° 96 -8 59 53 4.6
Exports of goods fob (US$ m) 8007 8, 9071 9695 9887 10,061
Imports of goods fob (US§ m) 4786 5168 5272 5304 5644 5,
Current-account balance (US$ m) 2039 1681 1730 1583 1238 1001
Current-account balance (% of GDP) TN A R 35 25
Extemal debt (year-end; USS bn) 23 N5 N3 NA DA 32
Exchange rate ZK-USS (av) 1834 2253 2163 20 1983 1944
Exchange rate ZK-¥100 (av) 1718 2133 2058 1888 1824 1802
Exchange rate ZK= (av) 2093 2701 2520 2 2331 2362

Exchange rate ZK-SDR (av) 2555 3226 3060 2828 2816 2800
“m_bEmﬁmmMM°mm0ﬁm.
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Hane halki harcamalari:

Hane halki harcamalari bakimindan 18 milyon niifuslu Zambiya 12 milyar Dolarlik
harcamalarla diinya siralamasinda 117. siradadir (Senegal 115, Izlanda 116, Giircistan
118, Arnavutluk 119) (2019 rakamlariyla) (Economist Intelligence raporu).

Dis Ticareti (Ihracat ve ithalat) temel iiriinler, iilkeler:

2019 yilinda 81 milyon dolar seviyesinde dis ticaret fazlasi veren Zambiya, 2019 yilinda
yaklasik 2,5 milyar dolar dig ticaret fazlasi vermistir. Dis ticaret fazlasindaki bu ciddi
artig 2020 yilinda ithalatin bir &nceki yila kiyasla %26,39’lik azalmasindan
kaynaklanmaktir. Oyle ki, 2019 yilindaki 7,2 milyar dolarlik ithalat tutar: 2020 yilinda
5,3 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Bunun yaninda toplam ihracat tutar1 bir nceki
yila kiyasla %6,87 oraninda artarak, 7,8 milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir.
Zambiya’nin ithalatindaki ilk bes iilke; Giiney Afrika Cumbhuriyeti (%34), Cin (%17),
Birlesik Arap Emirlikleri (%9), Hindistan (%5) ve Amerika Birlesik Devletleri (%2)
olarak siralanmigtir.
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ULKE ITHALATINDAKT ILK BES ULKE

| EGiney Afila Cunburiyeti
| 1.763,3 milyon dolar
| ®Cin
896 3 milyon dolar

| WBirlesik Arap Emirikien
| 4692 milyon dolar

| wHindistan

| 2858 milyon dolar

B Amerika Birlegik Devietleri
1191 milyon dolar
EDiger

1.785 milyon dolar

Bunun yaninda iilke ihracatinda ilk beg tilkede; Isvicre (%44), Cin (%19), Demokratik
Kongo Cumbhuriyeti (%12), Singapur (%12) ve Giiney Afrika Cumbhuriyeti (%3)
sirastyla yer almaktadir,

ULKE IHRACATINDAKI ILK BES ULKE

= Isvicre
| 3.461,7 mityon dolar
| 1.458.6 milyon dolar
. HDemokratik Kongo Comburiyeti
¢ 9768 milyon dofar
B Singapur
| 905,5 mityon dolar
| BGiney Afriln Cumbmriyeti
198,80 milyen dolar
| WDiger
8152 mityon dolar

2020 yilinda gergeklesen toplam ithalatin %40,6’sm1 olusturan yatirim mallarini,
%30,8°1ik oran ile tiiketim mallary takip etmektedir. Ara mallar; ithalat orani %22,1
olarak gergeklesirken, hammaddelerin ithalattaki oran; sadece %6,4 seviyesinde
kalmugtr. Ithalata séz konusu ilk 5 liriin petrol yaglari, cekiciler, ilaglar, motorlu tagitlar
ve romorklar olarak siralanmistir, 2020 yil dis ticaretteki tasima modlarina bakilirsa, yil
boyunca gergeklegen dig ticaretin %63,4’i karayolu, %35,6’s1 havayolu ve %5,2’si
demiryolu tagimaciligi ile yapilmagtir, Diger olarak nitelendirilen ve deniz tagimacilig
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sonrasi karayolu ve/veya demiryolu ile yapilan tasimacilik ise %25,8’lik bir agirliga
sahiptir.

Yatirnmlar

Zambiya Merkez Bankasi'nin yatirimcilar nezdinde yaptigi 2021 anketi sonuclarina
gore, Zambiya'y yatirimeilar bakimindan cazip kilan unsurlar pazar potansiyeli, barig
ve glivenlik ortamy, siyasi istikrar, avantajl vergi rejimi, iyi durumdaki altyapisi, mali
olmayan tegvikler olarak siralanmigtir. Merkez Bankas; raporuna gére, 2019 yilinda
dogrudan yabanci yatinmlar madencilik sektriine 406,5 milyon ABD Dolar (tiim
yatinmlarin - %47,3%i), imalat sektbriinde 241,3 milyon ABD Dolar olarak
gerceklesmistir.

Foreign Direct Investment Liability Inflows by Sector {U5% million), 2020

Mining and Quarrying 4065
Manufacturing
Deposit Taking Corporations
Electricity
Wholesale and Retail trade
Real Estate
Agriculture 1
Arcommodation and Food 1.6
Transportation and storage 118
Construction 6.4
Information and Communication ‘m 2
Rest of the Sectors 40

Source: Foreign Private Investment & Investor Perceptions Survey, 2020

4, Biim"kelgilig!"mizim Degerlendirmesi:

a) Zambiya, is yapma Kkolayhg bakimindan diinya genelinde 85inci sirada olup,
sahraalti Afrika iilkeleri arasimnda goreceli olarak ¢ok daha iyi durumdadur:
Namibya (104.), Malavi (109.), Nijerya (131.), Mozambik (138.), Zimbabve (140.),
Tanzanya (141.), Etiyopya (159.), Angola (177.). Zambiya’dan daha kolay is yapilabilen
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tilkeler, Mauritius (13.), Ruanda (38.), Kenya (56) ve Giiney Afrika Cumhuriyeti (84.)
ile smirlidir. (Diinya Bankas: Doing Business Raporu (2020))

Zambiya makamlari, tesvikler bakimmdan oncelikli sektorleri Imalat; Ingaat ve Altyap1
Gelistirme (Egitim ve Saglk); Turizm; Enerji ve Su Gelistirme olarak belirlemis,
glimriik vergisi kolayliklari, mali olmayan tesvikler ve kolaylagtiric1 hizmetler, ayrica
Tarim, Imalat, Madencilik ve Turizm'de genel vergi tesvikleri de uygulamaya
koymustur.

Zambiya makamlar1 baskent Lusaka'da ve iilke genelinde imalat tesviklerini
gergeklestirmek icin Ozel Ekonomik Bolgeler (Multi Facility Economic Zones, MFEZ)
ve Endiistri Parklari tesis etmis, altyapisini hazirlamigtir.

Zambiya'y1 sahraalt: Afrika iilkeleri arasinda one ¢ikaran iilkenin istikrarli ve giivenli
ortamidir. Dogal kaynaklari, genis arazisi, gen¢ niifusu, merkezi cografi konumu,
bolgesinde énemli ticari ulasim koridorlarinin kavsaginda yer almas yatirimeilar
bakimimndan olumlu unsurlardir.

Zambiya Merkez Bankasi'nin yatirnmeilar nezdinde yaptigi 2021 anketi sonuglarina
gore, Zambiya'y1 yatirimeilar bakimindan cazip kilan unsurlar pazar potansiyeli, barig
ve giivenlik ortamy, siyasi istikrar, avantajli vergi rejimi, iyi durumdaki altyapisi, mali
olmayan tegvikler olarak siralanmistir, Merkez Bankas raporuna gore, 2019 yilinda
dogrudan yabanec: yatirimlar madencilik sektdriine 400 milyon Dolar, imalat sektoriinde
240 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

Gelecege yonelik tahminler bakimindan, diinya genelinde yasanan kovid salginin
etkileriyle kiiciilen ekonominin 2021'den itibaren yeniden biiylimeye yénelmesi,
biiylimenin orta vadede artarak stirmesi beklenmektedir: 2021 ylzde 1; 2022 yiizde 2,1;
2023 yiizde 3,4 (Economist Intelligence raporu tahminleri). Hane halki harcamalan
bakimindan Zambiya 12 milyar Dolarla diinya siralamasinda 117. siradadir (Senegal
115, Izlanda 116, Giircistan 118, Arnavutluk 119) (2019 rakamlariyla)

b) Zambiya'da iilkemizden yatirimeilar icin imalat alaninda tiim alt sektorlerde
yatirim ve iiretim avantajhdar. Zira, Zambiya'da gida, tekstil dahil tiim tilketim
malzemeleri basta Giiney Afrika Cumbhuriyeti (GAC) olmak iizere yurtdisindan ithal
edilmektedir. Hane halk: tiikketiminin 12 milyar Dolar oldugu gdzéniinde tutulmaly,
ayrica bolge fiilkelerine giimritksiiz ihracat potansiyeli de dikkate alinmalidir.
Ulkemizden Zambiya'ya ihracat sinirhdir, zira uzaklik ve navlun iicretleri ihrag
triinlerimizi hem zaman hem maliyet bakimindan dezavantajli duruma getirmektedir.
Oysa, Zambiya'da mevcut tesviklerden yararlanilarak yapilacak iiretim ve imalat,
Zambiya pazarma ilaveten komsu iilkelerin de dahil oldugu 583 milyon niifuslu Dogu
ve Giiney Afrika Ortak Pazar1 COMESA iilkelerine ihracat imkani da sunacaktir.
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Omek vermek gerekirse, Zambiya'da genig araziler ve su kaynaklari, istihdam
edilebilecek geng niifus mevceutken, tropikal meyveler yil boyunca yetistirilebilirken,
meyvesular1 dahi Zambiya'da imal edilmeyip GAC'den ithal edilmektedir. Imalat
sektoriiniin neredeyse yok derecede yetersiz kalmis olmasi, ekonomide gelirlerin
madencilik sektdriine dayanmasi, madencilikten kazanilan gelirlerin ise diger tiim
tirtinlerin ithalatina harcanmasi bir kisir dgn gl yaratmaktadir. Hiikiimet, ekonominin tek
sektére bagimlifini kirmak ve gen¢ niifusa i alanlari yaratmak i¢in ekonomisini
¢esitlendirmeyi hedeflemekte, bu kapsamda ticaret yerine istihdam saglayacak imalata
yonelik yatirimlan tegvik etmektedir.

Halihazirda Zambiya'da mobilya sektdriinde Dogtas'in iki magazasi ve tekstl
sektériinde ise LCWaikiki'nin iki magazasiyla perakende sektoriinde yatirimlar
meveuttur. Bunun disinda vatandaslarimizin sahibi oldugu imalat sektériindeki yegane
varlifimiz insaatlar igin briket iireten kiiciik isletmelerdir. Neredeyse tamamu Hatayl
olan bu sektdrdeki isletme sahiplerimiz, Zambiya'da ingaat sektdriinde bir imalat
ihtiyacini dogru tespit ederek, kiigiik isletmeler olarak da olsa islerini kurmuglar ve bu
piyasay1 neredeyse ele gecirmislerdir.

Tarim sektbriinde iilkenin genis arazileri ve potansiyeli yeterince degerlendirilmemig
durumdadir. Verimli araziler, iliman iklim ve su kaynaklarina ragmen, az sayida {iriin
yetistirilmektedir. Uretim daha ziyade iilkenin ihtiyacini karsilamaya yoneliktir. Thracat
ve imalata ydnelik tarim iiretiminde yatinim imkanlarinin iilkemizden yatirimcilarca
degerlendirilmesi yerinde olacaktir,

Enerji alaninda Giiney Afrika'da faaliyet gésteren bazi sirketlerimizin Zambiya'da
giines paneli ve benzeri alanlarda yatirimlara ilgi gosterdikleri bilinmektedir, Bunun
disinda baraj ve altyap ihaleleri takip edilmekte, madencilik sektoriinde bakir disinda
altin madenciligi de ilgi ¢ekmektedir. Madencilik sektériiniin ¢ogu yabanc: sirketlerin
elinde olup ve altyap: projelerinde ise CHC, Hindistan ve diger iilkelerle rekabet zarureti
bulunmaktadir. Biiyiik firmalarimizin ulastirma ve altyapr igleri iistlenmeleri igin
calisilmaktadir.

Saghk sektorii tegvik edilen yeni bir yatirim alanidir. Kiiresel salgmlarmn Sniimiizdeki
yillara da sirayet edecegi ve koruyucu tedbirlerin stirdiiriilmesini gerektirecegi dikkate
alinarak, maske, dezenfektan, hiyjen ve koruyucu malzemelerin Zambiya'da iiretimi ve
ihraci alaninda yatirimlarin, TURKOVACHn iiretimine dair yatinmlarin, ayrica 6zel
hastane yatirimlarinin Zambiya'daki ihtiyaca cevap verebilecek nitelikte az sayida tesis
oldugu dikkate alindiginda avantajl sektérler olabilecegi degerlendirilmektedir.

Turizm de tegvik edilen bir alandir, Kiiresel kovid salgini turistik seyahatleri durma
noktasina getirmis olsa da, gelismis iilkelerde daha hizla gergeklestirilen asilamalar
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sonrasi turizmin yeniden hareketlenmesi beklenecektir. Sekiz ay stiren giinegli iklimi,
dogal hayatin el degmemis oldugu safari parklari, diinyanin dogal harikalar arasinda
yeralan viktorya selalaleriyle Zambiya Afrika'da onemli bir turizm destinasyonudur.
Turizm sektoriindeki potansiyel yeterince degerlendirilmemistir. Bagkent Lusaka bagta
olmak iizere otel yatirimlari veya turistik tesislerin ikincil lisansla devralinmas: firsatlar
sunabilecektir. Turizm sektdriiniin yeniden karli bir sektr haline dénmes; ancak gelecek
yillar i¢in miimkiin olabilecektir.

Bununla birlikte, imalat basta olmak iizere Zambiya’da yatirimlar1 incelemek ve
gerceklestirmek icin 2021 secimlerinden sonrasimn dogru bir dénem olacagi,
gelecek yillara dair biiyiime potansiyeli de goz oniinde tutularak,
degerlendirilmektedir.
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